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Determinants of the Development of the European Sustainable Finance Market 

Abstract. Introduction. The paradigm of achieving sustainable development goals is based on the formation of a 

synergistic relationship between economic, social and environmental factors. In such conditions, the issue of formation of an 

effective and efficient set of sustainable financing instruments to ensure the appropriate level of financing of activities aimed at 

achieving the Sustainable Development Goals is brought to the forefront. Accordingly, it is worth noting that the study of the 

main determinants of the development of the European market of sustainable finance is important, given the constant need for 

the formation of financial flows to ensure the achievement of a sustainable economy. The European sustainable finance market is 

the basis for achieving the transition to ecologically sustainable, socially responsible and climate-neutral development. The 

European Sustainable Finance Market will be built taking into account a wide range of financial instruments, policies and 

standards aimed at integrating environmental, social and governance factors into the financial decision-making process. The 
European Sustainable Finance Market is a financial ecosystem of the European Union aimed at supporting economic activity that 

takes into account ESG (environmental, social and governance) principles.  The main objective of the European Sustainable 

Finance Market is to create a quality environment for the accumulation of financial resources to promote sustainable 

development.   

Purpose. The main purpose of the study is to generalize the theoretical aspects of the main determinants of the 

development of the European Sustainable Finance Market and to analyze the trends of its development.  

Results. The article analyzes the main stages of development of the European sustainable finance market. A 

comparison of the concepts of sustainable value creation before and after the adoption of the Sustainable Development Goals was 

made. The main features of the functioning of the European stable finance market have been identified.  

Conclusions. The European stable finance market is a dynamic and effective system for the formation of financial flows 

for the achievement of the Sustainable Development Goals, which develops under the influence of global, transnational, 

international and national factors, taking into account the synergistic relationship between economic, social and environmental 

factors. 
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ПоEт4=о6к4 пDо5ле<8. Ко=FепFVO Eт4ло7о 
Dо768тку T од=VTN 7 =49646л86VH8E п4D4д87< 
EоFV4ль=о-еко=о<VG=о7о Dо768тку EуG4E=оEтV, Eуть OкоW 
полO74T 6 745е7пеGе==V E8=еD7ет8G=о7о 674T<о76’O7ку 
<V6 еко=о<VG=8<, еколо7VG=8< V EоFV4ль=8< 
=4пDO<4<8. �е7пеDеG=о, 74длO у<о6л86ле==O 
Dе4лV74FVW FVTW ко=FепFVW потDV5=е 6Vдпо6Vд=е 
DV=4=Eу64==O, Iо EпD8Oт8<е доEO7=е==N &Vле9 V 
пDо7D4< Eт4ло7о Dо768тку. !т4л4 тD4=EDоD<4FVO 
еко=о<Vк8 =4 <V6=4Dод=о<у DV6=V 687=4G4T потDе5у у 
DоD<у64==V дVT6оW E8Eте<8 Eт4л8E DV=4=EV6. ' Fьо<у 
ко=текEтV, 646л86о7о 7=4Gе==O =45у64T T6Dопе9Eьк89 
D8=ок Eт4л8E DV=4=EV6, Oк89 T оE=о6оN доEO7=е==O 
пеDеEоду до еколо7VG=о Eт4ло7о, EоFV4ль=о 
6Vдпо6Vд4ль=о7о V клV<4т8G=о =е9тD4ль=о7о Dо768тку. 
Є6Dопе9Eьк89 D8=ок Eт4л8E DV=4=EV6 по5удо64=89 V7 
уD4Eу64==O< H8Dоко7о EпектDу DV=4=Eо68E 
V=EтDу<е=тV6, полVт8к т4 Eт4=д4DтV6, EпDO<о64=8E =4 
V=те7D4FVN еколо7VG=8E, EоFV4ль=8E V упD46лV=Eьк8E 
D4ктоDV6 у пDоFеE уE64ле==O DV=4=Eо68E DVHе=ь. 
�Vдпо6Vд=о до Fьо7о, 646л868< T доEлVд6е==O 
оE=о6=8E ет4пV6 6Eт4=о6ле==O T6Dопе9Eько7о D8=ку 
Eт4л8E DV=4=EV6, те=де=FV9 9о7о Dо768тку т4 
пеDEпект86 удоEко=4ле==O у пеDEпект86V. 

А=4лV7 оEт4==VE доEлVд6е=ь т4 пу5лVк4FV9. 

�8т4==O Dо768тку D8=ку Eт4л8E DV=4=EV6 т4 Dе4лV74FVO 
Eт4ло7о DV=4=Eу64==O T доE8ть поH8Dе=8< т4 
д8EкуEV9=8< EеDед =4уко6оW EпVль=от8. ЗокDе<4, 
EеDед укD4W=Eьк8E =4уко6FV6 пDедEт46ле=е п8т4==O 
доEлVд6у64л8: �4E8льGук І.�., !около6 �.О., &8<Gе=ко 
Л. �.,  Ко=о=е=ко �. �, Кл8=о689 �.�., Ко6уEо64 &. �. 
т4 V=HV. 

' E6оWE =4уко68E пD4FOE І. �4E8льGук 11 4кFе=туT 
у647у =4 то<у, Iо ко=FепFVO Eт4ло7о DV=4=Eу64==O у 
E6оW9 Dе4лV74FVW =45у64T 6Eе 5VльHо7о  теоDет8G=о7о 
о5ґDу=ту64==O EеDед =4уко6оW EпVль=от8, Iо  EпD8OT 

66еде==N деDV=VFVW «DV=4=E8 Eт4ло7о Dо768тку» у 
=4FVо=4ль=89 по=OтV9=о-к4те7оDV4ль=89 4п4D4т. 

' =4уко68E доDо5к4E &. Ко6уEо64 13 
доEлVд6у64л4 =4O6=V т4 пеDEпект86=V д6еDел4 
DV=4=Eу64==O Eт4ло7о Dо768тку, 4 т4ко6 
о5ґDу=то6у64л4 пVдEод8 Iодо 687=4Gе==O 74EодV6 длO 
еDект86=о7о 68коD8Eт4==O <V6=4Dод=8E т4 
=4FVо=4ль=8E DV=4=Eо68E DеEуDEV6 74длO EпD8O==O 
доEO7=е==O &Vле9 Eт4ло7о Dо768ту. 

' =4уко6V9 лVтеD4туDV доE8ть поH8Dе=8< T 
687=4Gе==O деDV=VFVW «D8=ок Eт4л8E DV=4=EV6» 6Vд 
�V6=4Dод=о7о V=Eт8туту Eт4ло7о Dо768тку, Oк89 
дет4лV7уT деDV=VFVN 687=4G4T 747=4Gе=у к4те7оDVN «Oк 
=4д4==O DV=4=Eо6о7о к4пVт4лу V поEлу7 7 упD46лV==O  
DV=4=Eо68<8 D878к4<8 у DоD<V, Iо 745е7пеGуT 
еко=о<VG=е 7DоEт4==O, EоFV4ль=у EпD46едл86VEть V 
упD46лV==O =46кол8H=V< EеDедо68Iе<». 

О7лOд лVтеD4туD=8E д6еDел 6к47уT =4 те, Iо 
по=OттO D8=ку Eт4л8E DV=4=EV6 T доE8ть поH8Dе=8< 
EеDед =4уко6оW EпVль=от8, пDоте, =4D47V 6Eе Iе 
6VдEут=T =4ле6=е теоDет8ко-<етодоло7VG=е 

о5ґDу=ту64==O, Iо 7у<о6лNT 4кту4ль=VEть 
доEлVд6у64=оW те<8. 

ФоD<улN64==O FVле9 доEлVд6е==O. ОE=о6=8<8 
FVлO<8 доEлVд6е==O T у7474ль=е==O теоDет8G=8E 
4EпектV6 Iодо оE=о6=8E детеD<V=4=тV6 Dо768тку 
T6Dопе9Eько7о D8=ку Eт4л8E DV=4=EV6 т4 4=4лV7 
те=де=FV9 9о7о Dо768тку.  

В8кл4д оE=о6=о7о <4теDV4лу доEлVд6е==O. 
!ьо7од=V =495VльH8<8 68кл8к4<8, Iо EтоOть пеDед 
лNдEт6о<, T 7<V=4 клV<4ту т4 по7VDHе==O у<о6 
Dо768тку пD8Dод=VE екоE8Eте<. �Vдт6еDд6е==O< 
Fьо7о T те, Iо  Є6Dопе9Eьк89 Fе=тD4ль=89 54=к 
(European Central Bank) =47646 клV<4т8G=V т4 
еколо7VG=V D4ктоD8 оE=о6=8<8 7Dуп4<8 D878ку длO 
EуEпVльEт64. �4=к <V6=4Dод=8E Dо7D4Eу=кV6 (Bank for 

International Settlements) оFV=86 WE Oк од=е 7 д6еDел 
E8Eте<=8E DV=4=Eо68E D878кV6, Iо 5е7поEеDед=ьо 
<о6уть 6пл8=ут8 =4 EпD8G8=е==O 7ло54ль=оW 
DV=4=Eо6оW кD878 8, 10. З4длO у=е<о6л86ле==O 
68=8к=е==O F8E D878кV6 т4 поE8ле==O дVOль=оEтV 6 
G4Eт8=V 75еDе6е==O т4 6Vд=о6ле==O пD8Dод=VE 
екоE8Eте<, 646л868< T DоD<у64==O дVT6оW E8Eте<8 
DV=4=Eу64==O &Vле9 Eт4ло7о Dо768тку, OкV покл8к4=V 
EпD8Oт8 Eт4ло<у еко=о<VG=о<у 7DоEт4==N V7 
уD4Eу64==O< еко=о<VG=8E, еколо7VG=8E т4 EоFV4ль=8E 
D4ктоDV6. ОE=о6оN длO =4ле6=о7о DV=4=Eу64==O 
Dе4лV74FVW &Vле9 Eт4ло7о Dо768тку T T6Dопе9Eьк89 
D8=ок Eт4л8E DV=4=EV6, Oк89 покл8к4=89 DоD<у64т8 
доEт4т=V9 DV6е=ь DV=4=Eо68E DеEуDEV6 74длO 
доEO7=е==O пD8=F8пV6 Eт4ло7о Dо768тку. 

Ко=FепFVO Eт4ло7о Dо768тку у Є6Dопе9Eько<у EоN7V 
=45ул4 Eт4туEу о5о6’O7ко6оEтV пD8 пD89=OттV 
еко=о<VG=8E, еколо7VG=8E т4 EуEпVль=8E DVHе=ь. 
�Vдпо6Vд=о до Fьо7о, Є6Dопе9Eьк89 EоN7 T лVдеDо< у 
Dо768тку Eт4л8E DV=4=EV6 V дотD8<4==O пD8=F8пV6 
пеDеEоду до еколо7VG=о Eт4ло7о, EоFV4ль=о 
6Vдпо6Vд4ль=о7о V клV<4т8G=о =е9тD4ль=о7о Dо768тку 
11, E 47. �е6Vд’T<=оN G4Eт8=оN т4 DV=4=Eо6оN 
оE=о6оN д4=оW полVт8к8 T OкVE=о EDоD<о64=89 
Є6Dопе9Eьк89 D8=ок Eт4л8E DV=4=EV6. 

Є6Dопе9Eьк89 D8=ок Eт4л8E DV=4=EV6 T DV=4=Eо6оN 
екоE8Eте<оN Є6Dопе9Eько7о !оN7у, Iо EпDO<о64=89 
=4 пVдтD8<ку еко=о<VG=оW дVOль=оEтV 7 уD4Eу64==O< 
ESG пD8=F8пV6 (еколо7VG=89, EоFV4ль=89 т4 
упD46лV=Eьк89 4Eпект) 3. ОE=о6=оN <етоN дVOль=оEтV 
T6Dопе9Eько7о D8=ку Eт4л8E DV=4=EV6 T DоD<у64==O 
OкVE=о7о EеDедо68I4 длO 4ку<улOFVW DV=4=Eо68E 
DеEуDEV6 74длO EпD8O==O Eт4ло<у Dо768тку, 
745е7пеGе==O 7Vд=о7о DV6=O 68ттO =4Eеле==O, 
5оDоть58 7V 7<V=оN клV<4ту, пVд=о6ле==O т4 
75еDе6е==O пD8Dод=VE екоE8Eте< т4 доEO7=е==O 
еколо7VG=оW =е9тD4ль=оEтV до 2050 Dоку. 

�Vдпо6Vд=о до Fьо7о 64Dто 747=4G8т8, Iо Eт4ле 
DV=4=Eу64==O T еко=о<VG=8<8 6Vд=оE8=4<8, 
по6’O74=8<8 V7 V=те7D4FVTN еко=о<VG=8E, еколо7VG=8E 
т4 упD46лV=Eьк8E п8т4=ь у DV=4=Eо6V DVHе==O. 
%4D4ктеD=8<8 =4пDO<4<8 Eт4ло7о DV=4=Eу64==O T 
=4ле6=е 6D4Eу64==O еколо7VG=8E, EоFV4ль=8E т4 
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упD46лV=Eьк8E <VDку64=ь пVд G4E пD89=OттO DV=4=Eо6о-

упD46лV=Eьк8E DVHе=ь, Iо EпDO<о64=е =4 Dо768ток 
Eт4лоW еко=о<Vк8 13. �Dект86=VEть 745е7пеGе==O 
E8=еD7ет8G=о7о 674T<о76’O7ку <V6 еко=о<VG=8<8, 
еколо7VG=8<8 т4 упD46лV=Eьк8<8 D4ктоD4<8 
6Vдо5D464TтьEO у E8Eте<V DV=4=Eо6о7о V=EтDу<е=т4DVN. 
!уG4E=V DV=4=Eо6V V=EтDу<е=т8 745е7пеGе==O Eт4ло7о 
Dо768тку 6клNG4Nть у Eе5е DV7=о<4=Vт=V <еE4=V7<8, 
Iо допо<474Nть 74луG4т8 DV=4=Eо6V DеEуDE8 длO 
пDоTктV6, EпDO<о64=8E =4 6Vд=о6ле==O пD8Dод=VE 
екоE8Eте<, EоFV4ль=89 Dо768ток т4 V=HV 4Eпект8 
Eт4ло7о Dо768тку. 

З4 допо<о7оN Dо7Dо5ле=оW ко=FепFVW Eт4ло7о 
Dо768тку V =4O6=о7о еDект86=о EDоD<о64=о7о 
T6Dопе9Eько7о D8=ку Eт4л8E DV=4=EV6 6 Є6Dопе9Eько<у 
EоN7V оE=о6=V 7уE8ллO EпDO<о6уNтьEO =4 DоD<у64==O 
EтV9коW т4 ко=куDе=тоEпDо<о6=оW еко=о<Vк8, 
пеDет6оDе==O =4 клV<4т8G=о =е9тD4ль=89 ко=т8=е=т, 
EкеDо6уNG8 дVOль=VEть =4 Dо768ток еко=о<VG=оW 
4кт86=оEтV, покD4Iе==O DV6=O т4 OкоEтV 68ттO 
=4Eеле==O, 4 т4ко6 тD4=EDоD<уNG8 клV<4т8G=V т4 
еколо7VG=V D878к8 =4 Dо7H8Dе==O <о6л86оEте9 
под4льHо7о Dо768тку, пD8 Fьо<у DоD<уNG8 EоFV4ль=у 
т4 DV=4=Eо6у V=клN786=VEть. 

�о=OттO Eт4ло7о Dо768тку т4, 6Vдпо6Vд=о, Eт4л8E 
DV=4=EV6 T 6Vд=оE=о =о68< O68Iе<, Oке 7 ко6=8< 
Dоко< =45у64T 6Eе 5VльHо7о поH8Dе==O. �пеDHе пDо 
ко=FепFVN Eт4ло7о Dо768тку 5уло 774д4=о у 1980-тV 
Dок8. �6тоDо< V==о64FV9=оW ко=FепFVW Eт4ло7о 
Dо768тку T �еD<4= �е9лV, Oк89 Eп8D4NG8Eь =4 
тD4кту64==O  Ко<VEVW ОО� т4 е<пVD8G=89  4=4лV7 
еко=о<VG=оW т4 еколо7VG=оW E8ту4FVW, Dо7кD86 по=OттO 
«Eт4л89 Dо768ток» Oк 74D<о=V9=у, 754л4=Eо64=у 
E8Eте<у 674T<о6пл86у еко=о<VG=8E, EуEпVль=8E т4 
еколо7VG=8E D4ктоDV6. КлNGо68< ет4по< Dо768тку 
Eт4лоW еко=о<Vк8 Eт4ло уE64ле==O ОD74=V74FVTN 
О5’Tд=4=8E �4FV9 у 2015 DоFV &Vле9 Eт4ло7о Dо768тку, 
OкV покл8к4=V 745е7пеGу64т8 доEт4т=V9 DV6е=ь 68ттO 
=4Eеле==O, EкоDот8т8 DV6е=ь 5Vд=оEтV, покD4I8т8 
7474ль=89 Eт4= т4 74E8Eт8т8 пD8Dод=V екоE8Eте<8 т4 
74пDо64д8т8 дVT689 DV6е=ь упD46лV==O 8. 

&4ко6 646л868<8 кDок4<8 у DоD<у64==V 
ко=FепFVW Eт4ло7о Dо768тку Eт4ло 74т6еDд6е==O у 2015 
DоFV �4D87ькоW клV<4т8G=оW у7од8, Oк4 T 547о68< 
<V6=4Dод=8< до7о6оDо< Iодо клV<4т8G=8E полVт8к, 
6клNG4NG8 поло6е==O Iодо Eт4ло7о DV=4=Eо6о7о 
D8=ку. &4ко6 646л868<8 ет4п4<8 Dо768тку 
Є6Dопе9Eько7о D8=ку Eт4л8E DV=4=EV6 Eт4ло пD89=OттO 
у 2019 DоFV Є6Dопе9EькоW 7еле=оW у7од8 т4 

74т6еDд6е==O у 2020 DоFV  е7л4<е=ту пDо &4кEо=о<VN 
Є! 2. 

�46л868<8 кDок4<8 у DоD<у64==V т4 Dо768тку 
Є6Dопе9Eько7о D8=ку Eт4л8E DV=4=EV6 Eт4л8 уE64ле==O 
у 2021 DоFV п4кету V=VFV4т86 Є6Dопе9EькоW ко<VEVW Iодо 
Eт8<улN64==O Eт4ло7о V=6еEту64==O 6 Є!. &е9 п4кет 
6клNG4T �еле7о64=89  е7л4<е=т пDо клV<4т8G=у 
т4кEо=о<VN (EU Taxonomy Climate Delegated Act), Oк89 
687=4G4T т4 кл4E8DVкуT 68д8 дVOль=оEтV, Iо <4Nть 
=495VльH89 по78т86=89 6пл86 =4 клV<4т V =46кол8H=T 
EеDедо68Iе, 4 т4ко6 �8Dект86у Iодо коDпоD4т86=оW 
76Vт=оEтV 7V Eт4ло7о Dо768тку (Corporate Sustainability 

Reporting Directive), Oк4 6Eт4=о6лNT GVткV 68<о78 длO 
ко<п4=V9 Iодо Dо7кD8ттO V=DоD<4FVW у EDеDV ESG 4, 

6. 
Є6Dопе9Eьк89 D8=ок Eт4л8E DV=4=EV6 т4ко6 

7<VF=86EO 746дOк8 пD89=OттN у 2022 DоFV 
дод4тко6о7о клV<4т8G=о7о деле7о64=о7о 4кту. 
Є6Dопе9Eьк4 ко<VEVO уE64л8л4 Fе9 4кт до  е7л4<е=ту 
Є! пDо т4кEо=о<VN длO 68дV6 дVOль=оEтV, OкV =е 5ул8 
6клNGе=V 6 попеDед=V9 �еле7о64=89 4кт Є! Iодо 
клV<4т8G=оW т4кEо=о<VW. &е EтоEуTтьEO т4к8E EDеD, Oк 
EVльEьке 7оEпод4DEт6о, OдеD=4 е=еD7ет8к4, пD8Dод=89 
747 т4 теE=оло7VW, по6ʼO74=V 7 =8<8, Oк пеDеEVд=4 
дVOль=VEть [9]. �Vдпо6Vд=о до Fьо7о 4кту, длO Dе4лV74FVW 
т4к8E =4пDO<V6 дVOль=оEтV <4T 5ут8 =4O6=4 пVдтD8<к4 
DV=4=Eу64==O еко=о<VG=8E EектоDV6, 7окDе<4 
е=еD7ет8к8, Iо 6пл864T =4 7=86е==O кVлькоEтV 
68к8дV6 п4D=8ко68E 747V6 V пVдтD8<уT пеDеEVд до 
клV<4т8G=оW =е9тD4ль=оEтV 6пDодо66 Fьо7о 
деEOт8лVттO. 

!т4=о< =4 2024 DVк пDодо66уTтьEO Dо5от4 =4д 
удоEко=4ле==O< т4 поE8ле==O< дVOль=оEтV Iодо 
доEO7=е==O пD8=F8пV6 Eт4ло7о Dо768тку т4, 
6Vдпо6Vд=о, Dо7H8Dе==O Є6Dопе9Eько7о D8=ку Eт4л8E 
DV=4=EV6. ЗокDе<4, пDодо66уTтьEO V=те7D4FVO ESG 

пD8=F8пV6 у 6EV DV=4=Eо6V E8Eте<8 (поH8Dе==O ESG 

пD8=F8пV6 у 54=кV6EькV9 т4 EтD4Eо6V9 дVOль=оEтV); 
7дV9E=NTтьEO поEтупо689 Dо768ток D8=ко68E 
V=EтDу<е=тV6; Dе4лV7уTтьEO дVOль=VEть Iодо пDот8дVW 
«7еле=о<у 6Vд<864==N» (поE8ле==O <о=VтоD8=7у т4 
6Vдпо6Vд4ль=оEтV 74 =епD46д86V еколо7VG=V 74O68). 

�Dо4=4лV7у646H8 оE=о6=V ет4п8 Dо768тку 
Є6Dопе9Eько7о D8=ку Eт4л8E DV=4=EV6, EлVд 747=4G8т8 
646л86VEть 687=4Gе==O оE=о6=8E 6Vд<V==оEте9 
DV=4=Eо6оW E8Eте<8 до поG4тку Dе4лV74FVW &Vле9 
Eт4ло7о Dо768тку т4 пVEлO WE 74пDо64д6е==O (D8E. 1 т4 
D8E. 2). 
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 8Eу=ок 1 – Ко=FепFVO Eт6оDе==O 64DтоEтV до 74пDо64д6е==O ЦVле9 Eт4ло7о Dо768тку 

ДжеDело: [8] 

�лO д4=оW ко=FепFVW (D8E. 1) E4D4ктеD=е лV=V9=е 
68Dо5=8Fт6о т4 Eпо6864==O, Iо 687=4G4T =4O6=VEть 
7=4G=оW кVлькоEтV =едолVкV6, 7окDе<4, 

5е76Vдпо6Vд4ль=о7о Eпо6864==O т4 68коD8Eт4==O т4, 
Oк =4EлVдок, поE8ле==O 745Dуд=е==O =46кол8H=ьо7о 
EеDедо68I4. 

 

 8Eу=ок 2 – Ко=FепFVO Eт6оDе==O 64DтоEтV 74 у<о6 Dе4лV74FVW ЦVле9 Eт4ло7о Dо768тку 

ДжеDело: [8]

Ко=FепFVO Eт6оDе==O 64DтоEтV 74 у<о6 Dе4лV74FVW &Vле9 
Eт4ло7о Dо768тку (D8E. 2) 687=4G4TтьEO 68коD8Eт4==O< 
FVле=4пD46ле=8E 68тD4т уDOду 74длO Eт6оDе==O Eт4лоW 
64DтоEтV =4 до67оEтDоко6у пеDEпект86у. З4 т4коW 
ко=FепFVW еко=о<VG=V 47е=т8 (пVдпD8T<Eт64 т4 
до<о7оEпод4DEт64) у E6оW9 дVOль=оEтV 68коD8Eто6уNть 
пD8=F8п8 F8DкулOD=оW еко=о<Vк8, Iо 
E4D4ктеD87уTтьEO 5е76VдEод=8< 68Dо5=8Fт6о<. &4к4 
ко=FепFVO =4пD46ле=4 =4 доEO7=е==O Eт4лоW 64DтоEтV, 
Oк4 5уде <4т8 еко=о<VG=89, еколо7VG=89 т4 
упD46лV=Eьк89 еDект у пеDEпект86V. �DедEт46ле=4 
ко=FепFVO ґDу=туTтьEO =4 OкVE=о EDоD<о64=о<у D8=ку 
Eт4л8E DV=4=EV6, Oк89 DоD<уT 5478E 74длO еDект86=оW 
дVOль=оEтV. 

�4Dто 747=4G8т8, Iо T6Dопе9Eьк89 D8=ок Eт4л8E 
DV=4=EV6 ґDу=туTтьEO =4 оE=о6=8E пD8=F8п4E, 4 E4<е: 
 =4O6=VEть т4кEо=о<VW Eт4лоW еко=о<VG=оW дVOль=оEтV 

Є!; 
 =4ле6=89 DV6е=ь дVOль=оEтV Iодо доEO7=е==O 

Eт4ло7о Dо768тку 6EV<4 Eу5’Tкт4<8 
7оEпод4DN64==O (еко=о<VG=V 47е=т8 пVдпD8T<Eт64 
т4 до<о7оEпод4DEт64); 

 6пл86 еколо7VG=8E, EоFV4ль=8E т4 упD46лV=Eьк8E 
G8==8кV6 =4 DоD<у64==O т4 Dе4лV74FVN DV=4=Eо6о-

упD46лV=Eьк8E DVHе=ь; 
 =4ле6=е упD46лV==O DV7=8<8 68д4<8 D878кV6 

(еко=о<VG=V D878к8, еколо7VG=V D878к8 т4 
упD46лV=EькV D878к8); 

'@я8  

Е>>=><іG=і 479=B<  
(8><>7>A?>84@AB6

4) 
 

Лі=і==9 6<@>5=<FB6> 

(і=4=A>64 
A<AB9<4  

СB6>@9==я  
64@B>ABі  

Е>>=><іG=і 
479=B<  

(?і8?@<є<AB64) 

&8DкулOD=4  
еко=о<Vк4 

'DOд  

�ко=о<VG=V 47е=т8  
(до<о7оEпод4DEт64) 

 

!тV9кV 5V7=еE- 
пD4кт8к8 

�D8Dод=V 
DеEуDE8  

 

$V=4=Eо64 
E8Eте<4  

 

!уEпVль=89 
к4пVт4л  

 

 

 

�ко=о<VG=V 47е=т8  
(пVдпD8T<Eт64) 

!т6оDе==O Eт4лоW 
64DтоEтV =4 

до67оEтDоко6у 
пеDEпект86у  
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 68коD8Eт4==O EпеFV4лV7о64=о7о DV=4=Eо6о7о 
V=EтDу<е=т4DVN: 7еле=V» кDед8т8, «7еле=4» 
Eек’ND8т874FVO, «7еле=е» EтD4Eу64==O т4 
«7еле=89» лV78=7; 

 пVд68Iе==O DV=4=Eо6оW 7D4<от=оEтV EуEпVльEт64 у 
п8т4==OE Eт4ло7о Dо768тку т4 популOD874FVO 
EеDед EуEпVльEт64 оE=о6=8E пD8=F8пV6 Eт4ло7о 
Dо768тку. 

Є6Dопе9Eьк89 D8=ок Eт4л8E DV=4=EV6 Dу=кFVо=уT =4 
оE=о6V OкVE=о EDоD<о64=о7о DV=4=Eо6о7о 
V=EтDу<е=т4DVN. І=EтDу<е=т8 D8=ку Eт4л8E DV=4=EV6 
745е7пеGуNть 4ку<улN64==O DV=4=Eо68E DеEуDEV6 т4 
пеDеDо7подVл WE потокV6 у E8Eте<у 745е7пеGе==O 
EтV9коW еко=о<Vк8 14, !. 59. ОE=о6=оN <етоN 
DV=4=Eо6о7о V=EтDу<е=т4DVN Eт4л8E DV=4=EV6 T 
745е7пеGе==O дотD8<4==O пD8=F8пV6 Eт4ло7о 
Dо768тку т4 74по5V74==O 7DV=6оH8=7у («7еле=о<у 
68<864==N»).  8=ок Eт4л8E DV=4=EV6 по5удо64=89 =4 
пD8=F8п4E FVльо6о7о 68коD8Eт4==O DV=4=Eо68E 
DеEуDEV6. 
�Vд G4E доEлVд6е==O T6Dопе9Eько7о D8=ку Eт4л8E 
DV=4=EV6 646л868< T 686Gе==O по=OттO т4кEо=о<VW 
Eт4л8E DV=4=EV6. &4кEо=о<VO Eт4л8E DV=4=EV6 
пDедEт46лOT Eо5оN E8Eте<у кл4E8DVк4FVW еколо7VG=о 

Eт4л8E 68дV6 еко=о<VG=оW дVOль=оEтV. ОE=о6=оN FVллN 
т4коW кл4E8DVк4FVW T E8Eте<4т874FVO д4=8E длO 
еко=о<VG=8E 47е=тV6 т4 =4д4==O кD8теDVW6 
еDект86=оEтV, Iо EпD8OT OкVE=о<у упоDOдку64==N 
68дV6 еко=о<VG=оW дVOль=оEтV, Iо <4Nть 
5е7поEеDед=V9 6пл86 =4 доEO7=е==O &Vле9 Eт4ло7о 
Dо768тку. &4кEо=о<VO 68коD8Eто6уTтьEO пVд G4E 
V=DоD<у64==O еко=о<VG=8E 47е=тV6 пDо DV=4=Eо6V 
DVHе==O 6 G4Eт8=V упD46лV==O FV==8<8 п4пеD4<8 длO 
74луGе==O V=6еEт8FV9. З4 допо<о7оN т4кEо=о<VW Eт4л8E 
DV=4=EV6 T <о6л86VEть оFV=8т8 90 68дV6 еко=о<VG=оW 
дVOль=оEтV, Oк4, 6 E6оN GеD7у, E8Eте<4т87уT по=4д 93% 
68к8дV6 п4D=8ко68E 747V6 у Є!. Що Iе D47 пVдт6еDд6уT 
646л86VEть т4 =ео5EVд=VEть д4=оW кл4E8DVк4FVW 6. 
'7474ль=NNG8 68Iе747=4Gе=е, <о6=4 Eт6еDд6у64т8, 
Iо D8=ок Eт4л8E DV=4=EV6 749<4T 647о<у т4 
пеDHоGеD7о6у Dоль у доEO7=е==V &Vле9 Eт4ло7о 
Dо768тку. &е Dе4лV7уTтьEO 74 допо<о7оN EпDO<у64==O 
DV=4=Eо68E потокV6, Iо EDоD<о64=V 74 допо<о7оN 
дVT6о7о DV=4=Eо6о7о V=EтDу<е=т4DVN, =4 пеDеEVд до 
клV<4т8G=о =е9тD4ль=оW т4 EтV9коW, DеEуDEоеDект86=оW 
еко=о<Vк8.  8=ок Eт4л8E DV=4=EV6 T 74D4=то< 
745е7пеGе==O EтV9коEтV еко=о<Vк8 т4 7=86е==O 6пл86у 
кD87о68E O68I =4 =еW. 

В8E=о6к8. От6е, T6Dопе9Eьк89 D8=ок Eт4л8E 
DV=4=EV6 T д8=4<VG=оN т4 дVT6оN E8Eте<оN 
DоD<у64==O DV=4=Eо68E потокV6 74длO доEO7=е==O 
&Vле9 Eт4ло7о Dо768тку, Iо Dо76864TтьEO пVд 6пл86о< 
7ло54ль=8E, тD4=E=4FVо=4ль=8E, <V6=4Dод=8E т4 
=4FVо=4ль=8E D4ктоDV6, 6D4Eо6уNG8 E8=еD7ет8G=89 
674T<о76’O7ок <V6 еко=о<VG=8<8, EоFV4ль=8<8 т4 
еколо7VG=8<8 G8==8к4<8. Є6Dопе9Eьк89 D8=ок Eт4л8E 
DV=4=EV6 6клNG4T Eукуп=VEть DV=4=Eо6о7о 
V=EтDу<е=т4DVN т4 <еE4=V7<V6 EпDO<о64=8E =4 
DоD<у64==O Eт4лоW еко=о<Vк8 V7 75еDе6е==O< т4 

74E8Eто< пD8Dод=VE екоE8Eте< т4 6пDо64д6е==O< 
дVT68E упD46лV=Eьк8E DVHе=ь. �Dо4=4лV7у646H8 
оE=о6=V детеD<V=4=т8 Dо768тку T6Dопе9Eько7о D8=ку 
Eт4л8E DV=4=EV6, 64Dто ко=Eт4ту64т8, Iо D8=ок Eт4л8E 
DV=4=EV6 ґDу=туTтьEO =4 пD8=F8п4E о5ґDу=то64=оEтV, 
EпD46едл86оEтV V Dе7ульт4т86=оEтV еко=о<VG=8E, 
еколо7VG=8E т4 EоFV4ль=8E пDоFеEV6. Є6Dопе9Eьк89 
D8=ок Eт4л8E DV=4=EV6 Eт6оDNT =ео5EVд=е EеDедо68Iе 
длO Eт8<улN64==O дVOль=оEтV Iодо доEO7=е==O 
Eт4ло7о Dо768тку. 
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